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Breve descriptor: Esta asignatura se dedica al estudio en profundidad de los
Mercados Financieros de Renta Variable, sus modelos de formacién de precios, y de
equilibrio. Asimismo, se estudiaran las estrategias 6ptimas de inversion de cada
agente participante en el mercado.

Requisitos: Calculo diferencial e integral, calculo de probabilidades, optimizacion,
y conocimientos basicos de economiafinanciera.

Objetivos:

- Conocer la teoria de la utilidad.

- Conocer los métodos de seleccidn de inversionesfinancieras.

- Conocimiento de los mercados de equilibrio en los mercados de capitales.
- Conocimiento de los factores explicativos de los mercados de capitales.

- Estudio analitico del riesgo financiero.

Competencias o destrezas que se van aadquirir:

Generales: CG1, CG2, CG3, CG4
Transversales: CT1, CT2, CT3, CT4, CT5
Especificas: CE15, CE16, CE17, CE18,CE19
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Contenidos tematicos:

- Funciones de Utilidad: Propiedades.

- Coeficiente de aversion al riesgo.

- Dominancia Estocéstica de Primer Orden.

- Dominancia Estocastica de Segundo Orden.

- Relacion entre la utilidad y la dominancia estocastica.

- La utlidad, la dominancia estocastica, y criterios media-varianza ante
distribuciones normales ylog-normales.

- Supuestos de Harry Markowitz.

- Rentabilidad esperada y varianza de una cartera de valores: Matriz de
Covarianzas.

- Carteras eficientes y linea eficiente.

- Introduccién del activo libre de riesgo en el modelo de Harry Markowitz.

- La cartera de mercado.

- Linea del mercado de Capitales (CML).

- Regresion entre la prima de riesgo de una cratera y la prima de riesgo del
mercado.

- La betay sus propiedades.

- Labetay su relacion con la prima de riesgo. Linea del Mercado de Valores
(SML).

- Riesgo sistematico y especifico de una cartera: La beta como medida de riesgo
especifico.

- Conclusiones mas importantes del CAPM.

- Evidencia empirica.

- Factores explicativos alternativos a la cartera de mercado.

- Ejemplos de factores: Regionales, de tamafio, sectoriales, etc.

- Propiedades que deben cumplir los factores.

- Métodos de ortogonalizacion de factores noortogonales.

- Regresion multiple entre la prima de riesgo de una cartera, y la prima de riesgo
de los factores.

- Generalizaciones de la SML.

- Riesgos sistematicos y especificos.

- Conclusiones mas importantes del modelo APT.
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- Los tres factores de Fama y French: Mercado, Tamafio, Valor en Libros menos
Valor en Bolsa.

- Los cuatro factores de Carhart: El efecto del factor Momentum.

- Modelos de Fama y French y Carhart como aplicaciones particulares del APT.

- Evidencia Empirica.

- Introduccion.

- Indice de Sharpe.
- Indice de Treynor.
- Indice de Jensen.

- Laintroduccion de la opinion de expertos en la Teoria de carteras.

- Opiniones precisas y opiniones ambiguas.

- Opiniones sobre un activo individual y sobre un conjunto de activos.

- Modificacion del Vector de Primas de Riesgo Esperadas tras la incorporacion de
las opiniones.

- Modificacion de la Linea Eficiente.

- Concepto y propiedades del Valor en Riesgo (VaR).

- Métodos de célculo del VaR: VaR paramétrico, VaR historico y VaR por
simulacion.

- Inconvenientes del VaR.

- Medidas coherentes de riesgo.

- ElICvaR.

- Métodos de estimacién del CVaR: CVaR paramétrico, CVaR histérico y CVaR
por simulacién.

- Las medidas de riesgo y la dominancia estocastica de primer y segundo orden.

- Otros ejemplos préacticos de medidas deriesgo.

- Extensiones del modelo de Markowitz.
- Extensiones del CAPM.
- Extensiones del APT.

- Origen de Solvenciall.
- Tipos de riesgo considerados en Solvenciall.
- Riesgo de mercado en Solvencialll.
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Actividades docentes (% aproximado respecto del total de créditos)
Clases teoricas 45%
Clases précticas 45%
Otras actividades 10%
TOTAL 100%

Tipo de evaluacion:

e Evaluacion continua: Entregas de ejercicios: 15%.
e Examen final: 85%.

Bibliografia basica:

BREALEY, RICHARD; MYERS STEWART Y ALLEN. Principios de Finanzas
Corporativas, 82 Edicién. McGraw-Hill 2006.

COPELAND, THOMAS E. AND WESTON, JOHN F. (2005) Financial Theory
and Corporate Policy. 4th Edition, Pearson.

LUENBERGER, DAVID A. (2009). Investment Science. Oxford University
Press. International Edition.

MARIN, JOSE; RUBIO, GONZALO. (2001). Economia Financiera. Antoni
Bosch.

Bibliografia complementaria:

DE PABLO LOPEZ, A. y FERRUZ AGUDO, L. (1996). Finanzas de Empresa.
Centro de Estudios Ramoén Areces, S.A.

PRIETO PEREZ, E. (2006). Matematica de la Financiacion. Teoria matematica
de las estructuras financieras. Gabinete Financiero.

PRIETO, EUGENIO. (2007). Operaciones Financieras en Ambiente de Certeza.
(Tomo ). Gabinete Financiero: Publicaciones. Madrid.

SUAREZ SUAREZ, ANDRES S. (2008). Decisiones Optimas de inversién y
financiacion en la empresa. Piramide.

Otra informacién relevante:
Utilizacién del campus virtual de la asignatura.

CRONOGRAMA:.

TEMA 1: 1,5 semanas. TEMA 7: 1,5 semanas.
TEMA 2: 1 semana. TEMA 8: 1,5 semanas.
TEMA 3: 1,5 semanas. TEMA 9: 1 semana.
TEMA 4: 1,5 semanas. TEMA 10: 1 semana.
TEMA 5: 1 semana. TEMA 11: 1 semana.
TEMA 6: 0,5 semanas. Repaso: 1,5 semanas.




